Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA

Informe Abril 2017 - (en millones de toneladas)

El Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) publicé su informe mensual de Oferta y Demanda Global de Granos.

Las cifras del reporte sorprendieron con incrementos para la produccién de soja y maiz en Sudamérica que sobrepasaron las previsiones del
promedio de los operadores privados. A la par, el organismo oficial incrementé las cifras de stocks globales de todos los granos, reforzando el
contexto de abultados suministros globales.

Proyecciones Mundiales de Oferta y Demanda del USDA (en millones de tn)

Oferta y Demanda Mundial, Total de Granos

Concepto 2015/16 2016/17 Variacion Concepto 2015/16 2016/17 Variacion
Produccion 2.458,57 2.578,58 4,88% Produccion 735,23 751,36 2,19%
Oferta Total 3.038,02 3.183,77 4,80% Oferta Total 952,81 993,10 4,23%
Comercio 377,12 413,12 9,55% Comercio 172,82 180,68 4,55%
Usos 2.432,84 2.555,41 5,04% Consumo 711,07 740,84 4,19%
Stocks Finales 605,19 628,36 3,83% Stocks Finales 241,74 252,26 4,35%
Rela. S/C 24,88% 24,59% -1,15% Rela. S/C 34,00% 34,05% 0,16%

Oferta y Demanda Mundial de Trigo

Oferta y Demanda Mundial de Granos Gruesos Oferta y Demanda Mundial de Oleaginosas

Concepto 2015/16 2016/17 Variacion Concepto 2015/16 2016/17 Variacion
Produccion 1.251,09 1.346,08 7,59% Produccion 521,26 563,42 8,09%
Oferta Total 1.489,03 1.593,38 7,01% Oferta Total 613,92 653,68 6,48%
Comercio 163,93 191,39 16,75% Comercio 153,02 164,74 7,66%
Consumo 1.250,73 1.335,38 6,77% Consumo 446,26 469,36 5,18%
Stocks Finales 247,30 258,00 4,33% Stocks Finales 90,26 99,56 10,30%
Rela. S/C 19,77% 19,32% -2,29% Rela. S/C 20,23% 21,21% 4,87%

Oferta y Demanda Mundial de Harinas de Oleaginosas Oferta y Demanda Mundial de Aceites Vegetales

Concepto 2015/16 2016/17 Variacion Concepto 2015/16 2016/17 Variacion
Produccion 306,20 321,73 5,07% Producciéon 176,74 185,78 5,11%
Oferta Total 322,51 336,44 4,32% Oferta Total 200,45 205,97 2,75%
Comercio 86,69 90,42 4,30% Comercio 73,62 77,49 5,26%
Consumo 304,42 317,13 4,18% Consumo 177,90 183,37 3,07%
Stocks Finales 14,71 14,89 1,22% Stocks Finales 20,19 18,53 -8,22%

Rela. S/C 4,83% 4,70% -2,83% Rela. S/C 11,35% 10,11% -10,96%

Trigo Proyecciones de Oferta y Demanda Mundial 2016/17

El USDA proyecta la produccion triguera mundial 2016/17 en 751 millones de toneladas, en linea con el tonelaje informado en
marzo. Las existencias globales fueron ubicadas en 252 millones de toneladas, superando los 250 millones previstos el mes anterior
y las cifras esperadas por los privados.

EE. UU. Argentina Australia Canada EU-27
Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo
Stocks Iniciales 26,55 26,55 0,62 0,62 5,64 5,64 5,17 5,17 15,08 13,99
Producciéon 62,86 62,86 16,00 16,00 35,00 35,00 31,70 31,70 144,66 144,66
Importacion 2,99 3,13 0,01 0,01 0,15 0,15 0,49 0,49 5,50 5,50
Forraje 5,17 6,12 0,10 0,10 4,50 4,50 5,00 5,00 57,00 58,00
Consumo Total 32,96 33,91 6,20 6,20 7,96 7,96 10,20 10,20 129,00 128,70
Exportaciones 27,90 27,90 10,10 10,10 25,50 25,50 20,00 20,50 26,50 25,50
Stocks Finales 31,55 30,73 0,32 0,32 7,33 7,33 7,16 6,66 9,74 9,94

Para Estados Unidos el USDA no reporté cambios en la variable de produccidn, recorté importaciones, y redujo consumo forrajero y
total. Asi, las existencias finales se vieron incrementadas desde 30,7 a 31,5 millones de toneladas y superaron lo previsto por el
promedio de los analistas privados.

La proyeccidn de produccién de trigo 2016/17 de Argentina fue sostenida en 16 millones de toneladas (cifra que se posiciona por
debajo de los 18,4 millones de toneladas informadas por el Ministerio de Agroindustria). Las exportaciones, sin cambios, fueron
calculadas en 10,1 millones de toneladas.

En cuanto a Brasil, el USDA sostuvo sus requerimientos de importacién en 6,7 millones.

Para Australia calculd la produccion en 35 millones de toneladas y sus exportaciones en 25,5 millones de toneladas.

Para Canada aplicé un ligero recorte de exportaciones desde 20,5 a 20 millones de toneladas.

En lo referido al bloque de la Unidn Europea, expuso una mejora en las exportaciones desde 25,5 a 26,5 millones de toneladas.



Rusia Kazajstan Ucrania
Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo
Stocks Iniciales 5,60 5,60 2,56 2,56 3,35 3,25
Produccion 72,53 72,50 14,99 14,99 26,80 26,80
Importacion 0,50 0,50 0,09 0,06 0,03 0,03
Forraje 16,00 16,00 2,10 2,10 4,00 4,40
Consumo Total 39,00 39,00 6,90 6,90 10,80 11,30
Exportaciones 28,00 28,50 7,00 7,50 17,30 16,50
Stocks Finales 11,63 11,10 3,73 3,20 2,07 2,27

En lo referente a los paises productores y exportadores de la regidon del Mar Negro, el USDA recorta en medio millén de toneladas
las exportaciones previstas para Rusia y Kazajstan, mientras que, eleva en 800 mil toneladas las ventas externas de Ucrania.

El reporte manifiesta la situacion de holgados suministros mundiales del cereal, con elevados saldos exportables en los principales
oferentes del grano. De esta manera, es la oferta quien limita mejoras en los precios del grano.

Maiz Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2016/17

A nivel global, la cosecha de maiz 2016/17 fue proyectada por el USDA en 1.053 millones de toneladas, por encima de los 1.049
millones previstos en marzo. Las existencias finales fueron calculadas en 223 millones, superando los 220 millones proyectados
anteriormente y los 221 millones esperados por los privados.

Argentina Ucrania
Concepto Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo Abril Marzo

Stocks Iniciales YW 44,12 1,05 1,05 6,77 6,54 0,59 0,59 110,77 110,77
Produccién 384,78 384,78 38,50 37,50 93,50 91,50 28,00 28,00 219,55 219,55
Importacion 1,40 1,40 0,01 0,01 0,30 0,30 0,05 0,05 3,00 3,00

Forraje 139,71 140,98 7,00 6,80 51,00 50,50 7,00 7,00 161,00 161,00
Consumo Total JEENTR: 314,85 10,70 10,50 60,00 59,50 8,40 8,40 231,00 231,00
Exportaciones 56,52 56,52 26,00 25,50 32,00 31,00 18,70 18,70 0,02 0,02

Stocks Finales 58,93 58,93 2,86 2,56 8,57 7,84 1,54 1,54 102,31 102,31

Sin variaciones para las variables de oferta y demanda de Estados Unidos. (El uso forrajero del grano experimentd un recorte pero
fue compensado por el aumento en la demanda con destino etanol, por lo que el consumo total no registro cambios). Asi, el nivel de
existencias finales de 58,9 millones de toneladas no reportdé cambios y se posiciond levemente debajo de los 59 millones de
toneladas esperados por los operadores.

El organismo norteamericano incrementd la produccién Argentina 2016/17 desde 37,5 a 38,5 millones de toneladas y las
exportaciones desde 25,5 a 26 millones.
Para Brasil subié la produccién desde 91,5 a 93,5 millones de toneladas y sus exportaciones desde 31 a 32 millones.

El incremento en la oferta sudamericana, asociado a la mejora productiva de Brasil y Argentina, refuerza los saldos exportables de
este bloque y limita mejoras en las cotizaciones del cereal.

Soja Proyecciones Oferta y Demanda Mundial 2016/17

A nivel global, la cosecha de soja 2016/17 fue proyectada por el USDA en el récord de 345 millones de toneladas, situdndose por
encima de los 340 millones previstos en marzo. Las existencias finales fueron ubicadas en 87 millones de toneladas, superando con
creces los 82 millones informados el mes previo y los 83 millones calculados por los privados.
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El USDA sostuvo las variables de stocks iniciales, produccion, importacion y exportaciones de soja para Estados Unidos y recorté
ligeramente el consumo total de la oleaginosa. En dicho marco, las existencias finales de la oleaginosa estadounidense crecieron
levemente desde 11,8 a 12,1 millones de toneladas y quedaron en linea con lo previsto por los privados.

En lo referente a la Argentina, el USDA incrementd su proyeccién de produccién desde 55,5 a 56 millones de toneladas. Las
exportaciones no reportaron variaciones y fueron sostenidas en 9 millones de toneladas.



Para Brasil, incrementé la proyeccion de producciéon 2016/17 desde 108 a 111 millones de toneladas, mientras que, las
exportaciones fueron incrementadas desde 61 a 61,9 millones de toneladas.

Las importaciones de China se incrementan desde 87 a 88 millones de toneladas.

La suba reportada tanto para la produccién de soja de Brasil como de Argentina sobrepasé las expectativas del mercado. Las cifras
del reporte refuerzan el contexto de una abultada oferta sudamericana que acusa en estos momentos su pleno ingreso al mercado y
presiona las cotizaciones del poroto, mas aun, con una previsién de que el productor estadounidense implantaria en la nueva
campafia un area récord de soja.

El reporte del USDA pasa por alto los recientes eventos climatolégicos que afectaron a la Argentina, los potenciales dafios
productivos y las complicaciones logisticas derivadas.

Fuente: Elaboracion propia en base a datos USDA.



